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configuri un metodo alternativo di determinaziore prezzi di trasferimento, amens
rispetto al confronto sui prezzi stessi (CU&sale pricee cost plu3, gli Uffici  inoia
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del’Agenzia delle Entrate utilizzando tale metodon pari dignita rispetto
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agli altri, se non altro per la immediatezza — p@amente oggettivita — del
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Confrontare il margine netto di due o piu imprdséavia, richiede un’attenta cudad de Panama

individuazione dei soggetti comparabili e, ancor pili, delle condizioni FERU

peculiari e dei settori in cui essi operano. POLAND
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Invero, I'approccio funzionale (analisi delle fuomi svolte dall'impresa) uneo
KINGDOM

dovrebbe rappresentare soltantano degli indici da considerare """

nellindividuazione dei comparables dovendosi altresi valutarelementi con
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ulteriori e diversiquali, a titolo di mero esempio, thmensione dell’azienda UKRAINA
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Non va infatti dimenticato che il fine ultimo del ebodo reddituale é,
conformemente a quello degli altri metodi, I'indiuiazione della congruita del
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prezzo di trasferimento tra casa madsibsidiariegche rimane 'oggetto del

peculiare metodo accertativo).

Valutando unicamentéa funzione— come sovente accade — si rischia di
confrontare soggetti che hanno un solo punto inwan(la funzione svolta,

appunto) ma che divergono per tutto il resto.

* % %

Per citare un caso specifico, una societa italiaparante come distributrice di
macchinari portatori di tecnologia sperimentale) plirsi comparabile sotto |l
profilo funzionalecon altri distributori di macchinari tradizionalma puo
divergere da questi sotto ogni altro profilo.

L’aver evidenziato tali diversita da subito neinpriincontri con I'Agenzia
delle Entrate ha consentito un’adeguata valorizaezi delle peculiarita

aziendali, con conseguente revisione della ripirap@sitiva.

In mancanza delle dovute correzioni, tuttavia, étodo TNMM finisce per
valutare lo “stato di salute” dell’azienda ma nomeégrado di cogliere se il
cattivo risultato di gestione (apparente 0 realee ckia) trovi causa
nell'incidenza dei costi addebitati dalla controtia— elemento rilevante ai fini
dell’art. 110 Tuir — o, al contrario, sia da ricamsi ad altri e diversi fattori,
guali ad esempio il costo del personale, le spesieatca o di struttura, voci
queste che esulano da un’analisi di TP.

Si ravvisa il pericolo che I'analisi dei prezzitdasferimento vengano utilizzati
in modo analogo a quello degli studi di settorezsetuttavia le attuali garanzie
di tale strumento di controllo.

A cura di

Stefano Artuso
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